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Abstract— This study analyses the long-run relationship between
foreign direct investment (FDI) and economic growth in Peru over
the period 1980-2023, adopting a quantitative and non-
experimental approach based on time-series analysis. The empirical
strategy relies on the Engle—Granger cointegration framework to
assess whether foreign capital inflows and gross domestic product
(GDP) exhibit a stable equilibrium relationship over time. The
results provide evidence of a positive and statistically significant
long-run association, indicating that FDI and GDP tend to co-move
along a common trajectory despite short-run fluctuations. From a
systemic perspective, these findings highlight the role of foreign

investment as a structural component of economic dynamics rather
than a short-term stimulus. The study contributes to the discussion
on sustainable growth and long-term planning by offering empirical
insights that are vrelevant for policy design, institutional
coordination, and strategic decision-making in emerging
economies, particularly in contexts where economic performance
depends on external capital flows and long-run stability.
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Resumen- Este estudio examina la relacion de largo plazo entre la
inversion extranjera directa (IED) y el crecimiento economico del
Peru durante el periodo 1980-2023. Se adopta un enfoque
cuantitativo, no experimental, basado en el andlisis de series
temporales y en la aplicacion del método de cointegracion de Engle
y Granger, con el objetivo de evaluar la existencia de un vinculo
estable entre los flujos de capital extranjero y el producto bruto
interno (PBI). Los resultados muestran la presencia de una
relacion positiva de largo plazo entre ambas variables,
evidenciando que la IED y el PBI tienden a evolucionar de manera
conjunta en el tiempo. La estimacion de la relacion cointegrante
sugiere una asociacion significativa entre la dinamica de la IED y
el comportamiento del PBI, en el marco de un modelo bivariado,
sin interpretarse como un efecto marginal inmediato. En conjunto,
los hallazgos confirman que la inversion extranjera directa
mantiene un rol relevante dentro de la trayectoria del crecimiento
economico peruano a lo largo del periodo analizado, especialmente
desde una perspectiva estructural y de largo plazo.

Palabras clave: Inversion extranjera directa, crecimiento
econdmico, producto bruto interno, apertura comercial, capital
extranjero

I. INTRODUCCION

La inversion extranjera directa (en adelante IED) y el
crecimiento econdémico son pilares fundamentales para la
economia de cualquier pais, en la medida en que mantienen
una relacion estrecha y persistente en el tiempo [1]. De modo
que estos flujos, al ingresar a un pais, suelen asociarse con una
mayor actividad econdémica interna, acompafiada de la
generacion de empleos y oportunidades laborales, lo que se
vincula con un fortalecimiento de los ingresos fiscales del
gobierno, gracias al incremento de la produccion y el consumo
[2]. De acuerdo con la teoria econémica, a mayor PBI tienden
a observarse mayores flujos de IED, en la medida en que ello
configura un mercado de mayor tamafio y, por ende, un mayor
potencial en el desempeflo econémico; esto sugiere que ambas
variables presentan un comportamiento bidireccional y
estrechamente relacionado [3].

Sin embargo, la magnitud y estabilidad de la inversion
extranjera se encuentran condicionadas por la existencia de un
marco regulatorio favorable, es decir, por un entorno de mayor

liberalizacion econdmica que otorgue flexibilidad al ingreso al
mercado, claridad en el régimen de propiedad extranjera y
normas que brinden previsibilidad a los inversionistas [4]. En
este sentido, cuando una politica econdémica favorece la
apertura comercial, se amplian las posibilidades de que las
inversiones se establezcan en un Estado; por el contrario, la
presencia de medidas restrictivas (barreras de entrada,
nacionalizacion, entre otras) tiende a limitar dichos flujos [5].

Los paises de América Latina, durante las décadas de
1960 y 1970, experimentaron un ascenso del nacionalismo
econdmico, orientado a reducir su dependencia de las
potencias extranjeras y a fortalecer el control sobre los
recursos naturales e industriales [6]. En el caso peruano,
durante los afios 1980, el pais atraves6é una profunda crisis
econdmica caracterizada por hiperinflacion, recesion e
inestabilidad politica, en un contexto de politicas de corte
proteccionista. No obstante, con la llegada de un nuevo
gobierno y la implementaciéon de reformas estructurales, a
partir de 1990 el pais transité hacia una economia mas abierta
y orientada a la liberalizacion econémica [7].

De esta forma, la apertura comercial y la suscripcion de
Tratados Bilaterales de Inversion desempefiaron un rol
relevante en la dindmica de los flujos de IED, al otorgar
garantias juridicas y proteccion a los derechos de los
inversionistas [8], [9]. Como resultado, hacia el afio 2003 la
IED mostr6 un marcado dinamismo, alcanzando su punto mas
alto en 2012 con US$ 11 874 millones, posicionando al Pert
como el cuarto pais con mayor recepcion de inversion
extranjera en la region.

No obstante, el crecimiento econdémico del Peri se
encuentra  estrechamente  vinculado a los  precios
internacionales de los commodities, especialmente de los
metales, dado el peso del sector minero en las exportaciones
[10]. En este contexto, a partir de 2013 se observd una
tendencia decreciente en los flujos de IED, que alcanzaron los
USS$ 6 863 millones y pasaron a representar el 6.3% del PBI,
cifras inferiores a las registradas en 2005. Este
comportamiento coincidié con una reduccion en los precios
internacionales de los commodities, afectando el dinamismo
del producto bruto interno y la actividad econdémica [11].
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Paralelamente, se intensificaron los conflictos sociales en
torno a la actividad minera, derivados de la oposiciéon de
comunidades locales preocupadas por los impactos
ambientales y sociales de dichas operaciones. Esta situacion se
manifestd en protestas, bloqueos de carreteras 'y
enfrentamientos con las autoridades, generando tensiones y
paralizaciones de proyectos que incidieron negativamente en
el entorno de inversion de largo plazo [12]. Entre 2008 y 2022,
se registro6 que 23 proyectos mineros no se ejecutaron en el
Pert, generando pérdidas econdmicas estimadas en S/ 698 mil
millones.

Por otro lado, la inestabilidad politica constituy6 un factor
relevante en la dindmica de los flujos de capital, reflejada en
los constantes cambios en la presidencia y en los altos cargos
del gobierno. Durante el mandato del expresidente Castillo, se
evidencié una relacion particularmente conflictiva entre el
Poder Ejecutivo y el Congreso, con frecuentes disputas y
cambios ministeriales; en un periodo menor a un aflo se
conformaron cinco gabinetes y se juramentaron 70 ministros,
situacion que derivdé en que tres de las principales
calificadoras de riesgo rebajaran la calificacion crediticia del
Perti de estable a negativa [13], [14]. En la misma linea, la
corrupcion ha sido identificada como un elemento que debilita
la confianza de los inversionistas, situando al Pert en el puesto
121 de 180 paises segin el indice de Transparencia
Internacional, lo que se asocia con una menor atraccion de
capital extranjero [15].

Finalmente, es importante destacar que la entrada de IED
no depende Gnicamente de factores internos propios de cada
pais, sino que también es altamente sensible a choques
externos. Un ejemplo de ello fue la pandemia de COVID-19
en 2020, que provocd una disminucion significativa de estos
flujos: en América Latina la IED cay6 en 37%, mientras que
en el caso peruano la reduccion alcanzé el 67%. Este contexto
generd la paralizacion de diversas actividades econémicas y
un entorno de elevada incertidumbre que limit6 la dindmica de
la inversion extranjera [16].

En este sentido, el objetivo principal de la presente
investigacion es analizar la relacion existente entre la
inversion extranjera directa y el crecimiento econdémico del
Perti. Como objetivos especificos se plantearon: i) analizar la
evolucion de la inversién extranjera directa en el periodo
1980-2023; ii) analizar la evoluciéon del producto bruto
interno en el mismo periodo; y iii) examinar la relacion entre
la inversion extranjera directa y el producto bruto interno a
nivel sectorial.

II. METODOLOGIA

Esta investigacion fue de tipo aplicada y no experimental,
y se orientd a examinar la relacion de largo plazo existente
entre la inversion extranjera directa (IED) y el crecimiento
econdmico, utilizando datos econdomicos relevantes y métodos
cuantitativos propios del andlisis de series temporales [17],
[18]. No se manipularon las variables ni se utilizaron
experimentos controlados; en su lugar, se emple6 informacion

histérica proveniente de fuentes oficiales [19], referida a la
inversion extranjera directa y al producto bruto interno del
Peru, recopilada para el periodo 1980-2023, lo que permitid
analizar el comportamiento conjunto de ambas series en un
contexto econémico real.

La poblacién fue definida como el conjunto total de los
elementos que presentan rasgos particulares y son objeto de
investigacion [20], conformada en este estudio por las series
estadisticas obtenidas del BCRP, Prolnversion y el INEI
correspondientes a las variables de interés. La muestra es la
subcategoria de la poblacion que cumple con los
requerimientos del estudio [21]; para ello, se selecciondé un
periodo comprendido entre 1980 y 2023, considerando los
cambios estructurales de la economia peruana. De este modo,
la muestra estuvo conformada por 44 observaciones anuales.

El proceso metodologico incluy6 la revision y el andlisis
sistematico de informaciéon proveniente de articulos
cientificos, libros, informes gubernamentales y estadisticas
oficiales. Se utilizd la ficha de revision documental, la cual
facilité el registro y la evaluacion rigurosa de las fuentes
consultadas, permitiendo seleccionar y organizar los estudios
mas relevantes [22], contribuyendo a la construccion del
marco teérico y empirico del estudio.

Para el andlisis econométrico se empled el método de
cointegracion de Engle y Granger (1987), el cual permite
evaluar si dos series temporales no estacionarias mantienen
una relacion de equilibrio en el largo plazo [23]. De manera
general, dicha relacion puede representarse como:

PBI,=a + BIEDt + u,

Donde:

PBI::  representa el producto bruto interno,
IED::  la inversion extranjera directa, y

Uz el término de desequilibrio.

La existencia de cointegracion implica que, aun cuando
ambas series puedan ser no estacionarias en niveles, el término
de error es estacionario, reflejando un equilibrio comun de
largo plazo. En este enfoque, la relacion cointegrante se estima
en niveles, mientras que las primeras diferencias se utilizan
unicamente para verificar el orden de integracion de las series.
Como paso previo, se verifico el orden de integracion de las
series mediante la prueba de Dickey—Fuller aumentada (ADF),
cuya especificacion general se expresa como:

AY; = p+7Y; 1+Ef:15iAYt i+ €t

Donde:

A denota el operador de primera diferencia,

Y+ representa la serie bajo analisis,

€S una constante,

es el parametro asociado a la presencia de raiz unitaria,

el numero de rezagos incluidos para capturar
autocorrelacion serial y

& el término de error.

=T
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La prueba contrasta la hipdtesis nula de existencia de raiz
unitaria frente a la alternativa de estacionariedad. Una vez
identificado que ambas series presentan el mismo orden de
integracion, se procedié a evaluar la estacionariedad de los
residuos ut* obtenidos de la relacion de largo plazo. Para ello,
se aplicé nuevamente la prueba ADF sobre dichos residuos,
cuya forma general puede expresarse como:

2 4 k 5
Aty = pliy_y + D ;g O: A% _; + 1

La estacionariedad de wu* indica la existencia de
cointegracion entre la inversidn extranjera directa y el
producto bruto interno. En este contexto, la cointegracion se
interpreta como evidencia de que ambas variables tienden a
ajustarse en el largo plazo, de modo que cualquier desviacion
del equilibrio comun resulta transitoria. Cabe sefialar que este
enfoque no tiene como objetivo establecer relaciones de
causalidad ni estimar efectos marginales, sino identificar la
presencia de un vinculo estable de largo plazo entre las
variables analizadas, consistente con el enfoque de Engle y
Granger.

III. RESULTADOS

En linea con los objetivos propuestos en la presente
investigacion, se reporta a continuacion los siguientes
hallazgos:

3.1 Evolucion de la Inversion Extranjera Directa

La inversion extranjera directa es un motor clave para el
desarrollo econémico de un pais, ya que contribuye al
crecimiento y a la dinamizaciéon de la actividad productiva
[24], especialmente en economias emergentes como el Per. A
lo largo de las tltimas décadas, los flujos de IED han
experimentado cambios significativos, asociados a factores
politicos, econdmicos y sociales tanto a nivel nacional como
internacional (ver Figura 1).
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Fig. 1 Evolucion y variacion porcentual de la inversion extranjera directa en el
Pert (1980-2023). Fuente: BCRP (2024).

Durante el periodo de 1980 hasta 1992 se observo que la
IED en el Peri mostr6 una tendencia casi plana, con
fluctuaciones marcadas por la inestabilidad politica y

economica, los conflictos internos y el contexto internacional
[24]. Posteriormente, las reformas estructurales orientadas a la
apertura econémica y la privatizacién de sectores estratégicos
permitieron un aumento sostenido de los flujos de inversion
extranjera, en un contexto de mayor estabilidad
macroeconémica [25].

Para el afio 2000 la IED cay6 en -55% (-US$809.7 mill)
debido a la inestabilidad politica interna asociada a la
reeleccion de Alberto Fujimori y el escandalo de los
Vladivideos, asi como la desaceleracion de las reformas
econdmicas agravadas por un contexto internacional adverso
ante la crisis asiatica [26]. De forma similar, en 2011 se
registrd una contraccion asociada a la incertidumbre politica,
seguida de una recuperacion en 2012 impulsada por la
estabilizacion de expectativas y la reactivacion de proyectos
de inversion, especialmente en el sector minero [26] y [27].

En 2014 se registr6 una caida (-63%) valor de US$ 3425
millones, a raiz de la disminucion en los precios de los metales
y la desaceleracion de China, uno de los principales socios
comerciales [28] y [29]. Asimismo, la caida més pronunciada
se observd en 2020, cuando la IED descendié a US$ 899
millones como consecuencia del impacto de la COVID-19,
que generd una paralizacion de proyectos de inversién y una
elevada incertidumbre global [30].

3.2 Evolucion del Producto Bruto Interno

El crecimiento del Producto Bruto Interno (PBI)
constituye una de las principales prioridades de cualquier
economia, en la medida en que permite ampliar la base de
ingresos fiscales del Gobierno y, en consecuencia, fortalecer la
inversion publica en sectores estratégicos para el desarrollo
econdmico y social del pais [31] (véase Figura 2).
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Fig.2 Evolucion y variacion del Producto Bruto Interno (1980-2023)
Valor en millones S/. — BCRP (2024)

En la década de los 80, el Perti atravesd un periodo de
inestabilidad econdémica y social caracterizado por
desequilibrios macroeconémicos, alta inflacion y déficits
fiscales, lo que se reflej6 en una contraccion del PBI de -
10.4% en 1983. A partir de la década de los 90, la
implementacion de reformas estructurales orientadas a la
apertura comercial y la estabilizacion macroeconémica
permitié revertir esta tendencia, alcanzando tasas de
crecimiento significativas en los afos posteriores [32].
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Asimismo, entre 2003 y 2008 se registrd6 un periodo de
expansion econdmica sostenida, impulsado por el boom de los
precios de los commodities, especialmente los metales [33].
Sin embargo, en 2014 se observoé una desaceleracion del
crecimiento, asociada a la caida de dichos precios y a la
dependencia del sector externo [34].

Para el 2020, la economia peruana experiment6 una de las
contracciones mas severas de su historia reciente, con una
caida del 10.9% del PBI como consecuencia de la pandemia
de COVID-19, la cual afectd6 de manera transversal a los
principales sectores economicos [35]y [36].

3.3. Relacion de la Inversion extramjera Directa con el
crecimiento economico peruano a nivel sectorial, periodo
1980-2023

Como se puede apreciar en la Tabla I, el sector
construccion presenta una elevada asociacion con la IED,
reflejada en un coeficiente de 0.98362096, lo que indica un
fuerte grado de relacion estadistica entre ambas variables. Este
resultado es consistente con la elevada participacion de capital
extranjero en proyectos de infraestructura (carreteras, puentes,
aeropuertos y puertos), los cuales suelen requerir altos niveles
de financiamiento, tecnologia avanzada y recursos humanos
especializados.

TABLA I
MATRIZ DE CORRELACION ENTRE LA IED Y PBI
SECTORIALMENTE

Sectores Coeficiente Valor p
Construccion 0.98362096 0.0000
Electricidad y agua 0.97056608 0.0000
Agropecuario 0.95620692 0.0000
Servicios 0.94807719 0.0000
Manufactura 0.94261570 0.0000
Comercio 0.86071796 0.0000
Mineria e hidrocarburos 0.83796934 0.0000
Pesca 0.82742927 0.0000

Fuente: Correlacion ejecutada con el software Gretl, con datos extraidos
del BCRP y Prolnversion.

De igual forma, los sectores de electricidad y agua
muestran una asociacion igualmente elevada (coeficiente =
0.97056608), coherente con el incremento sostenido de la
demanda energética y la expansion de infraestructura basica,
actividades que tradicionalmente  concentran  flujos
significativos de inversion externa.

Sin embargo, existen sectores que presentan una relacion
de menor magnitud, como el sector pesca, el cual muestra un
coeficiente mas bajo (0.82742927). Este resultado sugiere una
asociacion relativamente menor con la IED en comparacion
con otros sectores, coherente con su menor intensidad en el
uso de capital extranjero y su reducido grado de
industrializacion, factores que podrian limitar el grado de
vinculacion con estos flujos de inversion.

Asimismo, es importante sefialar que los distintos sectores
exhiben niveles diferenciados de relacion con el crecimiento
econdémico; no obstante, todas las asociaciones estimadas
resultan estadisticamente significativas, dado que los valores p
son iguales a 0.0000 en todos los casos. Esto indica la
existencia de una relacion estadisticamente significativa entre
la IED y el desempeiio sectorial, independientemente de la
magnitud especifica de dicha asociacién en cada sector
analizado. Cabe precisar que estas asociaciones se reportan
con un alcance descriptivo, orientado a caracterizar el
comportamiento conjunto de las variables, sin constituir
evidencia inferencial ni causal.

3.4. Relacion de largo plazo entre la inversion extranjera
directa y el crecimiento economico peruano, periodo 1980—
2023

Para la variable APBI, el estadistico tau es de —4.43354,
mientras que para AIED es de —6.68465 (véase Tabla II),
valores que resultan mas negativos que los valores criticos
convencionales. De acuerdo con [37], los valores criticos al
5% y 10% de significancia se sitlan aproximadamente en
—3.34 y —3.04, respectivamente, lo que permite rechazar la
hipotesis nula de presencia de raiz unitaria. En consecuencia,
ambas series resultan estacionarias en primera diferencia,
condicién que se ve reforzada por los valores p inferiores a
0.05. Cabe precisar que la prueba ADF fue estimada con
intercepto y con seleccion automatica del numero de rezagos
mediante el criterio de informacion de Akaike (AIC).
Adicionalmente, la prueba de Breusch—Godfrey (ver Tabla IIT)
no muestra evidencia de autocorrelacion serial en los residuos
(LMF = 0.0168; p-valor = 0.8975), lo que respalda la
adecuada especificacion del modelo. Estos resultados
confirman que APBI y AIED presentan el mismo orden de
integracion, lo que constituye un requisito previo para la
aplicacion del enfoque de cointegracion de Engle y Granger.

TABLA II
PRUEBA DE DICKEY-FULLER AUMENTADA (ADF)
EN PRIMERAS DIFERENCIAS

Variables Estadistico Tau Valor p
APBI -4.43354 0.0002537
AIED -6.68465 2.281e-09
Fuente: Elaboracion propia. Prueba ADF estimada en Gretl con datos del
BCRP y Prolnversion.

Nota: La prueba ADF se estim6 con intercepto; el nimero de rezagos fue
seleccionado mediante el criterio de informacion de Akaike (AIC). La
hipétesis nula corresponde a la presencia de raiz unitaria.

En la estimacion reportada en la Tabla III se evidencia
una relacion positiva de largo plazo entre la IED y el PBI, de
acuerdo con el enfoque de cointegracion de Engle y Granger.
Asi, el coeficiente asociado a la IED indica que ambas
variables mantienen un vinculo estadisticamente significativo
en el equilibrio de largo plazo, reflejando un comportamiento
conjunto durante del periodo de tiempo analizado.
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) TABLA III
RELACION DE LARGO PLAZO ENTRE IED Y PBI
coeficiente | Desv.Tipica | Estadistico t valor p
const 8666.53 2431.38 3.564 0.0009 ***
IED 1.40216 0.406849 3.446 0.0013 ***

Fuente: Elaboracion propia. Estimaciones realizadas en Gretl con datos del
BCRP y Prolnversion.

Nota: La prueba de Breusch—-Godfrey no aporta evidencia de autocorrelacion
serial en los residuos (LMF = 0.0168; p = 0.8975).

También se puede verificar que la significancia estadistica
del coeficiente estimado (estadistico t = 3.446; valor p =
0.0013) indica que la relacion de largo plazo entre ambas
variables es estadisticamente distinta de cero, lo que sugiere
que la inversion extranjera directa y el crecimiento econémico
tienden a moverse juntos en el tiempo. Asi, estos resultados no
deben interpretarse en términos de incrementos causales, sino
como evidencia de un vinculo estable y persistente entre
ambas series.

En la Tabla IV se muestran los resultados de la prueba de
raiz unitaria de los residuos. El estadistico tau obtenido
(—4.28154) y el valor p asociado es inferior al 5%, lo que
permite rechazar la hipétesis nula de raiz unitaria en los
residuos. Este resultado confirma que los residuos son
estacionarios, lo cual constituye evidencia formal de
cointegracion entre la inversion extranjera directa y el
producto bruto interno.

TABLA IV )
ADF SOBRE LOS RESIDUOS DE LA RELACION COINTEGRANTE

Variables Estadistico Tau Valor p

uhat -4.28154 0.002684

Fuente: Elaboracion propia. Estimacion ejecutada en Gretl, con datos del
BCRP y Prolnversion.

En consecuencia, se concluye que ambas variables
mantienen una relacion de equilibrio en el largo plazo, de
modo que, pese a posibles fluctuaciones de corto plazo,
tienden a ajustarse conjuntamente a lo largo del tiempo,
coherente con el enfoque de Engle y Granger.

[V. DISCUSION

En el punto 3.1, donde se analiza la evolucion de la IED
en la economia peruana, se observd un crecimiento sostenido
con algunas fluctuaciones en respuesta a factores internos y
externos, lo que permite describir una trayectoria compatible
con procesos de ajuste macroeconémico de mediano y largo
plazo. Asimismo, la liberalizaciéon de la economia durante la
década de 1990, junto con la promulgacion de leyes y decretos
orientados a mejorar el clima de inversion, contribuy6é a una
mayor atraccion de IED; sin embargo, esta dinamica no ha
sido lineal, debido a episodios recurrentes de inestabilidad
politica. Este comportamiento concuerda con la investigacion
de [39], donde se detalla que las economias en desarrollo
tienden a ser especialmente sensibles a factores de riesgo

internos, como la inestabilidad politica, las limitaciones
institucionales y la corrupcion. De igual forma, [40], en su
investigacion centrada en Colombia, sefiala que una mayor
liberalizacion econdémica y la suscripcion de tratados
comerciales facilitaron un mayor flujo de capital. En conjunto,
estos hallazgos sugieren que las politicas de apertura
econdmica contribuyen a configurar un entorno favorable para
la IED, mientras que los factores politicos inciden en la
persistencia y estabilidad de dichos flujos en el tiempo, lo cual
resulta consistente con una perspectiva de largo plazo.

En el punto 3.2, referido a la evolucion del crecimiento
econdémico peruano, se identificoé que el PBI experimentd
diversas fases de expansion y contraccion, destacando
episodios relevantes en los afios 2000, 2008 y 2020, este
ultimo asociado a la pandemia, que provocd caidas
significativas de la actividad econémica. Al contrastar estos
resultados con la investigacion de [41], se resalta que la
apertura al mercado global, particularmente a través de la IED,
fue un elemento relevante para el crecimiento del PBI durante
la década de 1990 y los primeros aios del 2000, destacando al
sector minero como uno de los principales beneficiados
debido al auge de los precios internacionales de los minerales.
De manera complementaria, [42] sefiala que muchas
economias latinoamericanas son altamente sensibles a factores
externos, como crisis financieras globales y variaciones en los
precios de las materias primas, dado su perfil exportador.
Estos elementos refuerzan la idea de que el crecimiento
econémico en economias abiertas se encuentra condicionado
por shocks externos, cuyas repercusiones pueden afectar la
trayectoria de largo plazo del producto, especialmente en
paises con elevada dependencia de recursos naturales.

En el punto 3.3, donde se establece la relacion entre la
IED y el PBI a nivel sectorial, se obtuvo que todos los sectores
presentan relaciones estadisticamente significativas, aunque
con magnitudes diferenciadas. En particular, el sector
construccion exhibe una relaciéon mas elevada (0.98), asociada
al alto requerimiento de financiamiento en proyectos de
infraestructura, mientras que el sector pesca presenta una
relacion menor (0.82), lo cual puede vincularse a su menor
grado de industrializaciéon. Estas diferencias sectoriales
sugieren que la intensidad de la relacion entre IED y actividad
econdmica depende de la estructura productiva y del grado de
absorcion del capital extranjero. Estos resultados contrastan
con la investigacion de [43], quien encuentra que el sector
terciario presenta una relacion mas elevada con el crecimiento
econdmico, pese a recibir menores flujos de IED, destacando
el rol de la eficiencia y la adopcion tecnoldgica. De igual
forma, [44], para el caso de Tanzania, reporta una relacion
negativa en el sector agricola, mientras que [45] identifica al
sector manufacturero como el principal receptor de los efectos
asociados a la IED. En conjunto, la evidencia comparada
confirma que la relacion entre IED y crecimiento econémico
es heterogénea y dependiente del contexto productivo de cada
pais, sin un patrén tnico aplicable a todas las economias. Esta
heterogeneidad también ha sido documentada en estudios
recientes, donde se enfatiza que la relacion entre inversion
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extranjera y desempefio econémico no es uniforme, sino que
depende de factores como la composicién sectorial, la
intensidad tecnologica y la capacidad de absorcion de cada
economia [46].

Respecto al modelo econométrico, los resultados indican
la existencia de una relacion positiva y estable en el largo
plazo entre la IED y el PBI, consistente con el enfoque de
cointegracion de Engle y Granger. El coeficiente estimado
sugiere que ambas variables tienden a moverse de manera
conjunta en el tiempo, sin interpretarse como un efecto
marginal inmediato, y que una fraccion moderada de la
variabilidad del PBI se encuentra asociada a la dinamica de la
IED en el marco del modelo bivariado estimado. Estos
resultados son coherentes con los hallazgos de [47] y [48],
quienes reportan asociaciones positivas entre la IED y el
crecimiento econémico en el Per. No obstante, otros estudios,
como [49] y [50], muestran que la magnitud de dicha relacion
se amplia cuando se incorporan variables adicionales, como
apertura comercial o riesgo pais. Ello sugiere que, si bien la
IED mantiene una relacion relevante con el crecimiento
econdmico, su papel debe analizarse como parte de un
conjunto mas amplio de determinantes macroecondmicos,
especialmente en estudios de largo plazo. En este sentido, la
evidencia reciente sugiere que estos vinculos deben
interpretarse dentro de marcos estructurales mas amplios,
donde la IED actiia como un componente relevante, pero no
exclusivo, en la dinamica de crecimiento de economias
dependientes de recursos [51].

Finalmente, en relacion con la evidencia de cointegracion,
se encontrd que los residuos de la relacion estimada presentan
estacionariedad, con un estadistico tau de -4.28154 y un valor
p de 0.002684, lo que permite confirmar la existencia de un
vinculo de largo plazo entre la IED y el PBI. Estos resultados
son consistentes con lo reportado por [52], quienes también
identifican la presencia de cointegracion entre ambas
variables. En consecuencia, aun cuando se observan
fluctuaciones de corto plazo, la IED y el PBI tienden a
converger hacia una trayectoria comun en el largo plazo, lo
que respalda el enfoque empirico adoptado en esta
investigacion. Este tipo de resultados refuerza la idea de que
las  relaciones  macroecondémicas  observadas  deben
interpretarse como equilibrios dindmicos de largo plazo, cuya
estabilidad depende tanto de factores internos como de
condiciones externas propias de economias abiertas [53].

En este mismo marco interpretativo, la evidencia empirica
reciente para el caso peruano sugiere que la inversion
extranjera directa no solo se vincula con el crecimiento
agregado, sino también con variables reales como el empleo
formal, mostrando asociaciones positivas que refuerzan su
papel dentro de la dindmica econémica. En este sentido, la
convergencia observada entre la IED y el PBI puede estar
mediada por mecanismos de transmision asociados al mercado
laboral, particularmente en economias emergentes donde la
absorcion de capital externo se traduce en expansion
productiva y generacion de empleo [54].

V. CONCLUSIONES

Los resultados de esta investigacion indican que la
inversion extranjera directa mantiene una relacion relevante y
persistente con la evolucion del crecimiento econdémico
peruano durante el periodo 1980-2023, en la medida en que
ambas variables exhiben una trayectoria comtin en el largo
plazo, asociada a procesos de acumulacion de capital y
fortalecimiento de la capacidad productiva. Este vinculo se
interpreta como una relacion de equilibrio de largo plazo, y no
como un efecto causal inmediato, consistente con el enfoque
econométrico adoptado. Cabe sefialar que, si bien la apertura
comercial forma parte del contexto historico analizado, su
efecto no es evaluado empiricamente en el presente estudio,
por lo que su mencidén se circunscribe al marco institucional
en el que se desenvolvieron los flujos de IED.

No obstante, el comportamiento de la inversion extranjera
directa en el Peru ha sido inestable a lo largo del tiempo, con
fluctuaciones anuales marcadas por periodos de expansion y
contraccion —particularmente en los afios 1980, 1990, 2000,
2014 y 2020— asociadas a choques externos, crisis
econdmicas internacionales y, mas recientemente, a factores
internos como la inestabilidad politica y los conflictos
sociales. Estos episodios han limitado la continuidad de los
flujos de capital extranjero, poniendo en evidencia la
vulnerabilidad de la IED frente a entornos macroeconémicos e
institucionales inciertos.

Por otra parte, la evolucion del producto bruto interno
evidencid un crecimiento sostenido a partir de la década de los
noventa, en un contexto de mayor integracion econémica y
dinamismo de los flujos de inversion, con especial incidencia
en sectores vinculados a servicios, transformacion y
actividades extractivas. Sin embargo, esta trayectoria también
refleja una elevada dependencia de sectores especificos, lo que
expone a la economia peruana a fluctuaciones externas,
particularmente a los ciclos de precios de las materias primas,
limitando la estabilidad del crecimiento en el largo plazo.

En el andlisis sectorial, se identific6 que la relacion entre
la IED y el PBI es estadisticamente significativa en todos los
sectores considerados, aunque con intensidades diferenciadas.
El sector construccion presenta la asociaciéon mas elevada, lo
que refleja su alta dependencia del financiamiento y capital
extranjero, mientras que sectores como la pesca exhiben
relaciones relativamente menores, vinculadas a una menor
incorporacion de valor agregado y menor intensidad
tecnoldgica. Estos resultados sugieren que la capacidad de
absorcion sectorial del capital extranjero condiciona la
fortaleza de la relacion entre IED y crecimiento, mas alla del
volumen de inversion recibido.

Asimismo, el analisis econométrico confirmo Ia
existencia de una relacion de largo plazo entre la IED y el PBI,
respaldada por la evidencia de cointegracion entre ambas
variables. El coeficiente estimado indica que ambas series
tienden a ajustarse conjuntamente en el tiempo, lo que
refuerza la idea de una vinculacion estructural y persistente,
aunque sin interpretarse como un efecto marginal directo o
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inmediato. Estos resultados ponen de manifiesto que la IED
actiia como un componente relevante dentro de la dinamica de
crecimiento, pero no de manera aislada, sino en interaccion
con otros determinantes macroeconémicos.

Ademas, los hallazgos del estudio sugieren que, para
fortalecer la relacion de largo plazo entre la inversion
extranjera directa y el crecimiento econdémico, resulta
fundamental consolidar un entorno institucional estable y
predecible, reduciendo la incertidumbre politica y mejorando
la calidad regulatoria. Asimismo, el disefio de politicas
publicas orientadas a diversificar la estructura productiva y a
fortalecer sectores con mayor capacidad de absorcion
tecnoldgica permitiria maximizar los beneficios asociados a la
IED, contribuyendo a un crecimiento mas sostenido y menos
vulnerable a choques externos.

Reflexiones finales

Estos resultados sugieren que el Estado peruano deberia
continuar fortaleciendo un marco institucional caracterizado
por estabilidad macroecondmica, transparencia regulatoria y
predictibilidad normativa, condiciones que reducen la
incertidumbre y favorecen la planificacion de inversiones de
largo horizonte. En este sentido, la implementacion de
incentivos fiscales focalizados y la mejora del clima de
negocios en sectores estratégicos como mineria, energia y
manufactura pueden contribuir a consolidar la atraccion de
flujos de IED.

Desde una perspectiva coherente con el enfoque de
Engineering without Borders, las politicas orientadas a la
atraccion de IED deben incorporar explicitamente criterios de
sostenibilidad, innovacion y generacion de conocimiento, de
modo que los beneficios de la inversion extranjera trasciendan
el crecimiento agregado y se traduzcan en mejoras
estructurales de largo plazo. En este marco, la promocion de
inversiones responsables, que integren estandares ambientales,
sociales y tecnologicos, resulta clave para asegurar que la IED
contribuya no solo al desempefio econémico, sino también al
bienestar social y a la resiliencia productiva.

Asimismo, el fortalecimiento de los sistemas de
informacion y andlisis econdmico constituye una implicancia
central. En particular, la produccion y difusién periddica de
reportes técnicos por parte del Banco Central de Reserva del
Pertt (BCRP), orientados a evaluar la evolucion y el rol de la
IED en la dinamica macroecondémica, permitiria mejorar la
toma de decisiones basada en evidencia. El uso de
herramientas analiticas avanzadas, incluyendo técnicas de
analisis de datos y sistemas de inteligencia econdémica, se
alinea directamente con el eje de inteligencia artificial y
conocimiento promovido por la conferencia, al facilitar
diagndsticos mas oportunos |y precisos sobre el
comportamiento de la inversion extranjera.

Por su parte, el Ministerio de Economia y Finanzas
(MEF) enfrenta el desafio de consolidar politicas que
refuercen la estabilidad politica y econdmica, reconociendo
que la IED es particularmente sensible a episodios de
incertidumbre institucional. Estas acciones resultan cruciales

para reconstruir la confianza de los inversionistas extranjeros,
la cual se ha visto erosionada en los ultimos afios.
Paralelamente, la capacidad del pais para transformar los
flujos de IED en empleo de calidad y mayor productividad
depende de la adaptacion a las nuevas demandas del mercado
global, lo que refuerza la necesidad de invertir en capital
humano, especialmente en habilidades digitales, tecnologicas
y de innovacion. En este contexto, la transferencia de
tecnologia y conocimiento asociada a la IED puede
convertirse en un canal estratégico para el desarrollo de
capacidades locales, fortaleciendo la competitividad de los
sectores productivos.

Desde una perspectiva estructural, el logro de un
crecimiento economico sostenido y equilibrado exige avanzar
en la diversificacion productiva, reduciendo la dependencia de
sectores tradicionales como la mineria y los servicios. En este
sentido, el fortalecimiento de sectores con alto potencial no
plenamente explotado, como la manufactura y la pesca,
representa una oportunidad para ampliar la base productiva y
mitigar la vulnerabilidad frente a choques externos. La
articulacion interinstitucional entre el MEF, el Ministerio de la
Producciéon (PRODUCE) y PROMPERU resulta clave para
disefiar estrategias coordinadas que fomenten la innovacion, la
generacion de empleo y la insercidon competitiva en mercados
internacionales.

Finalmente, la promocion de sectores intensivos en
conocimiento y tecnologia constituye una implicancia central
alineada con el enfoque de alianzas e innovacion de LACCEL
Mas alld de las actividades extractivas tradicionales, el
impulso a la agroindustria avanzada, la pesca tecnificada y
otros sectores basados en innovacién puede dinamizar el
impacto de la IED. En este ambito, PRODUCE puede liderar
programas orientados al desarrollo de proyectos innovadores,
mientras que los Centros de Innovacion Productiva y
Transferencia Tecnoldgica (CITE) pueden desempeiiar un rol
estratégico en la modernizacion empresarial, la adopcion
tecnoldgica y el desarrollo de productos con mayor valor
agregado. Estas acciones fortalecen los vinculos entre
inversion, conocimiento e innovacion, contribuyendo a
posicionar al Pert como un socio competitivo y confiable
dentro de un ecosistema regional orientado al desarrollo
sostenible y colaborativo en las Américas.
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