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Abstract— This study analyzes the impact of terms of trade
(TOT) on Peru's trade balance from 2013 to 2023. It was developed
using a quantitative, non-experimental approach with an
explanatory scope, employing a linear regression model using the
Ordinary Least Squares (OLS) method to identify how the TOT
affected Peru's trade balance. The results reveal that the TOT have
a positive and significant impact on Peru's trade balance; that is,
when the terms of trade index increases by one unit, the trade
balance increases by $43.91 million. Likewise, the findings show

that copper and gold exports play a decisive role in Peru's economic
development, which implies high sensitivity to international price
fluctuations. In this context, the study highlights the importance of
the Peruvian government continuing to implement policies to
mitigate TOT shocks in order to strengthen the trade balance and
reduce the economy's external vulnerability.
Keywords-- terms of trade, trade balance, econometric model,

economic policies, empirical analysis.
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Resumen— Este estudio analiza la incidencia de los términos
de intercambio (TI) en la balanza comercial en el Peru desde el aiio
2013 hasta el 2023. Se desarrollo bajo un enfoque cuantitativo, no
experimental, con un alcance explicativo, empleando un modelo de
regresion lineal mediante el método de Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO) para identificar como actuaron los TI sobre la
balanza comercial peruana. Los resultados revelan que los TI
inciden positiva y significativamente en la balanza comercial
peruana; es decir que cuando el indice de los términos de
intercambio sube en una unidad, la balanza comercial aumenta en
43,91 millones de dolares. Asimismo, los hallazgos evidencian que
las exportaciones de cobre y oro desempeiiar un papel determinante
en el desarrollo economico del Peru, lo que implica una alta
sensibilidad ante las fluctuaciones de los precios internacionales.
En este contexto, el estudio resalta la importancia de que el Estado
peruano continiie implementando politicas de mitigacion firente a
los shocks de los términos de intercambio, con el fin de fortalecer la
balanza comercial y reducir la vulnerabilidad externa de la
economia.

Palabras clave-- términos de intercambio, balanza comercial,
modelo economeétrico, politicas economicas, andlisis empirico.

1. INTRODUCCION

Desde la década de 1930, los economistas han analizado
la dindamica del comercio entre naciones, con especial atencion
a los términos de intercambio (en adelante TI) y la balanza
comercial, variables que desempefian un papel determinante
en la economia de los paises. Estas pueden influir tanto
positiva como negativamente en distintos aspectos
macroeconémicos, como el crecimiento economico, el valor
de la moneda nacional y el nivel de desempleo, con efectos
mas pronunciados en economias dependientes de
importaciones y exportaciones primarias, dada la volatilidad
inherente de los TI [1] y [2].

Los TI constituyen un indicador que mide el valor relativo
de las exportaciones de un pais en relacion con sus
importaciones [3] y representan una sefial relevante de su
situacion econdémica y de su posicion en el comercio
internacional, al reflejar las variaciones en los precios relativos
de los commodities. Un incremento de los TI resulta
beneficioso al permitir una mayor capacidad de compra de
bienes importados con el mismo volumen de exportaciones,
generando mayores ingresos para las empresas exportadoras y

un impulso a la actividad econdémica [4]. En este contexto, la
balanza comercial registra las transacciones de bienes y
servicios con el resto del mundo y su saldo, determinado por
la diferencia entre exportaciones e importaciones, puede ser
positivo o negativo. Asimismo, la balanza comercial
representa un componente relevante del producto bruto interno
(PBI), dada su incidencia directa en el crecimiento econémico
[5].

Durante 2023, diversos paises de América del Sur
registraron mejoras en sus términos de intercambio y saldos
comerciales favorables. En Chile, los TI crecieron 2,4% y se
obtuvo un superavit comercial de aproximadamente 15,323
millones de dolares [6]. En Ecuador, los TI aumentaron 3%
anual, con un saldo comercial positivo cercano a 2,006
millones de dodlares [7]. De manera similar, en Bolivia se
registr6é un superavit comercial de 539 millones de dolares [8].
Este comportamiento ha mostrado continuidad parcial en el
periodo reciente 2024-2025, en un contexto de reajuste de
precios internacionales, lo que refuerza la pertinencia del
andlisis de los TI en economias sudamericanas.

En el Perq, las exportaciones desempefian un rol central
en el comercio exterior y en la dindmica macroecondémica,
destacando el predominio del sector minero, que represent6 el
63,4 % del total exportado en 2023. Por su parte, las
importaciones abastecen al mercado interno con bienes
productivos y de consumo, alcanzando un valor de 49,840
millones de dolares en el mismo afio [9].

Durante el 2023 se registr6 una mejora en los TI,
impulsada por el aumento de los precios de minerales y
productos agroexportables, asi como por la reduccion de los
precios de los insumos importados [10]. Como resultado, las
exportaciones superaron ampliamente a las importaciones,
generando un superavit comercial de 17,401 millones de
ddlares. Sin embargo, pese al desempefio favorable del sector
externo, el PBI presentd una contraccion [11], lo que sugiere
la presencia de mecanismos de transmision mas complejos
entre el sector externo y el crecimiento econémico.

Todo ello evidencia que el Pert, al ser un pais emergente
con una estructura exportadora basada principalmente en
commodities, se encuentra mas expuesto a las variaciones de
los TI. Esta dependencia no solo amplifica la vulnerabilidad
externa, sino que también condiciona la dinamica de la
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balanza comercial en el tiempo, pudiendo derivar en episodios
de superavit o déficit en funcion de shocks externos.

A pesar de la relevancia de los TI para economias
dependientes de la exportacion de materias primas, en el Pert
se registra una limitada produccion académica reciente que
analice su incidencia sobre la balanza comercial. Asimismo, la
evidencia empirica internacional no es concluyente respecto a
la naturaleza de esta relacion, lo que sugiere que su impacto
puede variar segun el contexto economico y el horizonte
temporal de andlisis.

En ese sentido, el objetivo principal de la investigacion
fue determinar en qué medida los TI inciden en la balanza
comercial peruana, contribuyendo a reducir el vacio de
conocimiento existente respecto a la relacion entre ambas
variables y establecer si dicha relacion es significativa para el
caso de este pais. El andlisis econométrico se realiza con
informacion disponible hasta 2023, Gltimo afio con datos
consolidados; no obstante, la evolucidon reciente hasta 2024—
2025 mantiene la relevancia empirica del fenomeno estudiado.
Asimismo, el estudio podria aportar evidencia util para los
responsables de la politica econémica en el disefio de
estrategias orientadas a fortalecer la resiliencia de la economia
peruana frente a las variaciones de los TI.

II. METODOLOGIA

La presente investigacion es de tipo aplicada y adopta un
enfoque cuantitativo, dado que se analizan datos estadisticos
correspondientes a las exportaciones, importaciones y TI [12],
[13] y [14]. En linea con este enfoque, las variables no fueron
manipuladas, sino observadas a partir de informacion historica
sistematizada para un periodo especifico [15]. Asimismo, el
estudio presenta un alcance explicativo orientado a evaluar la
relacion entre las variables bajo un marco empirico [16].

La variable independiente corresponde a los términos de
intercambio (TT), definidos como la relacion entre los precios
de exportacion y los precios de importacion de un pais,
reflejando el poder adquisitivo de los bienes comercializados
en el exterior [17]. La variable dependiente es la balanza
comercial, considerada un indicador clave del desempefio del
sector externo [18].

La poblacion de estudio estuvo conformada por el
conjunto total de series estadisticas correspondientes a las
variables previamente definidas. La muestra se delimit6 al
periodo comprendido entre 2013 y 2023, excluyéndose los
registros fuera de dicho intervalo temporal. Ambas series se
trabajaron con una frecuencia mensual, obteniéndose un total
de 132 observaciones por cada variable. El analisis
econométrico se realiza con informacion disponible hasta
2023, ultimo afno con datos consolidados, manteniendo
coherencia con la disponibilidad oficial de las series.

En la recoleccion de datos se utilizo la técnica de analisis
documental, aplicada a series estadisticas mensuales
correspondientes al periodo mencionado, obtenidas del Banco
Central de Reserva del Peru (BCRP). La informacion fue

depurada, organizada y sistematizada mediante fichas de
andlisis documental y fichas de registro, garantizando
consistencia en el tratamiento de los datos empleados en el
estudio.

Para analizar la evolucion de las exportaciones e
importaciones se emplearon herramientas de estadistica
descriptiva. Asimismo, para evaluar la relacion entre los TI y
la balanza comercial, se utiliz6 un andlisis de regresion
mediante un modelo de regresion lineal multiple estimado por
el método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO), lo que
permite cuantificar la incidencia de los TI sobre la balanza
comercial bajo un enfoque econométrico estandar, cuya
representacion general es:

Y=BotPiX+PZ+e 1)
Donde:
Y: Variable dependiente (Balanza comercial)
Bo: Constante del modelo
B1 y B2: Coeficientes de las variables explicativas
X: Variable independiente (Términos de intercambio)
Z: Variable de control (Producto bruto interno con un
rezago)
e: Termino de error.

La inclusion del producto bruto interno (PBI) rezagado
como variable de control en el modelo responde a criterios
metodolbgicos, tedricos y estadisticos. Desde el punto de vista
metodologico, su incorporacién permite capturar la
persistencia dindmica de la balanza comercial y corregir
problemas de autocorrelacion identificados en una
especificacion inicial mas restringida, que consideraba
unicamente los TI y la balanza comercial.

Desde el enfoque tedrico, el PBI mantiene una relacion de
bicausalidad con la balanza comercial, en la medida en que el
nivel de actividad econdémica influye sobre las importaciones,
mientras que la balanza comercial incide sobre la demanda
agregada y el crecimiento econdmico [19].

Desde una perspectiva estadistica, el uso del PBI con un
rezago contribuye a reducir el riesgo de endogeneidad
contemporanea, al disminuir la probabilidad de correlacion
entre las variables explicativas y el término de error, lo que
evita sesgos en la estimacion de los coeficientes.

Ademas, la incorporacién del rezago se justifica debido a
que los efectos de las variables macroecondmicas no suelen
manifestarse de manera inmediata, sino que se transmiten con
rezagos temporales en su impacto sobre otras variables del
sistema econdémico [20].

III. RESULTADOS

A continuacion, con el proposito de facilitar la exposicion
de los resultados, se presenta inicialmente los hallazgos
vinculados a los objetivos especificos, para finalmente
exponer el resultado asociado al objetivo general de la
investigacion:
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OEl: Analizar la evolucion de las exportaciones
peruanas (2013-2023).

En la Figura 1 se evidencia que las exportaciones
tradicionales, compuestas principalmente por minerales,
petroleo y productos agricolas no procesados, registraron una
fuerte caida entre 2013 y 2015, equivalente al 25.7% asociada
a la reducciéon de los precios internacionales de los
commodities, especialmente minerales, segin el BCRP.
Posteriormente, entre 2016 y 2017, se observd una
recuperacion significativa del 28.20% impulsada por la mejor
de los precios de los recursos naturales.

Desde entonces, el crecimiento fue mas moderado, con
excepcion de 2020, afio en el que la pandemia afectd
temporalmente al comercio exterior, reduciendo las
exportaciones de cobre, petroleo y gas natural [21]. En 2021
se registrd un repunte del 56.09%, alcanzando los 46,804
millones de dolares, explicado por el alza de los precios de
minerales clave como el cobre. En los afios siguientes, las
exportaciones tradicionales mantuvieron un crecimiento
estable, cerrando el periodo de estudio con su mayor valor,
48,853 millones de dolares.

60000
50000
40000
30000
20000
10000

0

N 5

B° m®

2 "

o m® g g G g P

B o s

e Tradicionales No tradicionales Qtros

Fig. 1 Evolucion de las exportaciones peruanas (2013-2023). Fuente:
Elaboracion propia con datos del BCRP (2024).

Por otro lado, las exportaciones no tradicionales
mostraron un comportamiento diferenciado entre 2013 y 2023.
Tras una leve contraccion de 1.58% entre 2013 y 2015,
asociada a menores volumenes exportados de productos como
paltas, calamar y esparragos [22], el sector presentd una
tendencia creciente desde 2016, impulsada por las
agroexportaciones. Incluso durante la crisis sanitaria de 2020,
estas exportaciones continuaron expandiéndose, alcanzando
un incremento acumulado de 45.04% y totalizando 18,448
millones de dolares en 2023. En contraste, la categoria “otros”
mantuvo una participacion marginal durante todo el periodo,
sin superar los 254 millones de délares y registrando una
reduccion de 8.81% entre 2013 y 2023.

OE2: Analizar la evolucion de las
peruanas (2013-2023).

importaciones

En la Figura 2 se aprecia que, entre 2013 y 2023, las
importaciones ~ peruanas  presentaron una  evolucion
diferenciada segiin su clasificacion. Las importaciones de
bienes de consumo aumentaron de 8,843 millones de ddlares
en 2013 a 11,177 millones de ddlares en 2023; no obstante, en
2016 se registro una leve contraccion hasta 8,608 millones de
dolares, debido a una menor adquisién de productos como
cosmético, articulos de perfumeria, calzado y prendas de
vestir.
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Fig. 2 Evolucién de las importaciones peruanas (2013-2023). Fuente:
Elaboracion propia con datos del BCRP (2024).

Las importaciones de insumos mostraron un
comportamiento fluctuante, alcanzando una caida hasta 15,022
millones de doélares, debido principalmente a la disminucion
de sus precios de importacion, para luego recuperarse en 2017
con un valor de 17,902 millones de doélares. De manera
similar, los bienes de capital registraron un descenso en 2016,
situandose en 11,232 millones de ddlares, como resultado de
menores volimenes de compra en sectores clave como
mineria, telecomunicaciones y electricidad. En cuanto a la
categoria de “otros bienes”, esta mantuvo una participacion
reducida durante todo el periodo analizado, sin superar los 200
millones de ddlares después de 2016 y cerrando el periodo con
un valor de 156 millones de dolares. Las contracciones
observadas, especialmente en 2016, estuvieron vinculadas a la
desaceleracion de la economia peruana, la incertidumbre
politica y la caida de los precios internacionales de los
commodities.

A nivel temporal, las importaciones totales exhibieron
fluctuaciones significativas a lo largo del periodo de estudio.
Entre enero de 2013 y febrero de 2016 se observo una
tendencia descendente; posteriormente, las importaciones
iniciaron una fase de recuperacion, alcanzado un pico de 4,012
millones de dolares en octubre de 2018. Sin embargo, esta
tendencia se revirtid hasta registrar un minimo de 2,215
millones de ddlares en mayo de 2020, comportamiento
asociado a los efectos de la crisis sanitaria del COVID-19, que
afecto de manera global al comercio y la produccion debido a
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las restricciones econdmicas, la paralizacion temporal de
actividades productivas y las interrupciones en el transporte
maritimo y aéreo de carga [21].

OG: Determinar en qué medida los términos de
intercambio incidieron en la balanza comercial en el Peru

(2013-2023)

Para la obtencion del resultado se estimo un modelo de
regresion lineal multiple mediante el Minimos Cuadrados
Ordinarios (MCO), conforme a lo establecido en la seccion
metodologica. La especificacion del modelo econométrico es
la siguiente:

BC =Bo + BiTI+ BPBI (-1) + ¢ 2

Los coeficientes estimados de las variables explicativas
resultaron positivos. El p-valor asociado al coeficiente de los
TI fue menor a 0.05, lo que indica que es estadisticamente
significativo, al igual que el coeficiente del PBI rezagado,
cuyo p-valor también fue menor a dicho umbral. Estos
resultados indican que un incremento en los TI mejora la
balanza comercial y que un aumento en el PBI con un rezago
contribuye igualmente a su expansion. En términos
cuantisimos, un aumento de una unidad en el indice de los TI
se asocia con una mejora aproximada de 43.91 millones de
ddlares en la balanza comercial, mientras que un incremento
de una unidad en el indice del PBI rezagado genera un

aumento cercano a 16.13 millones de délares en la misma (ver
Tabla 1).

TABLA 1 )
RESULTADOS DE LA REGRESION LINEAL
. Desv. fog
Coeficiente . Estadistico t valor p
Tipica
const -6444.06 466.941 -13.80 4.20E-27
TI 43.9142 4.36239 10.07 6.49E-18
PBI_1 16.1269 2.37634 6.786 3.84E-10

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCRP (2024). Ejecutado en
GRETEL.

Por su parte, la constante estimada del modelo presenta un
valor de -6444.06, lo que implica que, en ausencia de
variaciones en los Tl y en el PBI 1, la balanza comercial seria
negativa. No obstante, desde una perspectiva econémica, esta
interpretacion carece de relevancia empirica, dado que las
variables explicativas no pueden asumir valores nulos.
Asimismo, el signo negativo de la constante no compromete la
validez del modelo, dado que la balanza comercial es una
variable enddégena influenciada por diversos factores
macroecondémicos (politica fiscal, comercial, tipo de cambio,
etc.) y por el contexto econémico en el que se analiza, es decir

la balanza comercial no tiene valor base fijo, como se indica
en el modelo Mundell-Fleming [22].

TABLA II
PRUEBAS DE CONSISTENCIA DEL MODELO: MCO
Variable dependiente: BC

R-cuadrado 0.637507 R-cuadrado 0.631843
corregido

F(2,128) 112.5550 Valor p (de F) 6.24E-29

Durbin-Watson | 1.712272 p-valor Doornik | ¢7557¢
Hansen

Breusch-Pagan 2 88066 p-valor Breusch- 0236849

LM Pagan

Factor de inflacion de la varianza FIV para TI 1.47

(FIV) FIV para PBI 1 1.47

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCRP (2024). Ejecutado en
GRETEL.

El modelo estimado cumple con los supuestos basicos de
regresion, lo que respalda la validez de los resultados
obtenidos. La prueba de normalidad de residuos de Doornik-
Hansen arrojé un p-valor de 0.8755, superior a 0.05, indicando
una distribuciéon normal de los errores. Igualmente, no se
identifico autocorrelacion de los residuos, dado que el
estadistico de Durbin-Watson fue de 1.71, valor que se
encuentra dentro del rango aceptable. Por su parte, el test de
Breusch-Pagan no evidenci6 presencia de heterocedasticidad
(LM = 2.8806, p-valor = 0.2368), lo que sugiere
homocedasticidad de los residuos. En cuanto a la
multicolinealidad, los factores de inflacion de varianza (VIF)
presentaron un valor de 147 para ambas variables
independientes, indicando ausencia de colinealidad.
Finalmente, el coeficiente de determinacion (R?) fue de
63.75% y R? ajustado de 63.18%, lo que evidencia un
adecuado nivel de ajuste del modelo y su capacidad
explicativa sobre la balanza comercial peruana en el periodo
2013-2023.

Discusion:

La evolucion de las exportaciones peruanas ha mostrado
un crecimiento moderado y sostenido, tanto en el segmento de
exportaciones tradicionales como en el de no tradicionales,
con un claro predominio de las exportaciones de materias
primas, especialmente minerales como el cobre y el oro. Se
identificaron variaciones asociadas a factores politicos,
econdmicos y sociales, considerandose con el shock mas
relevante la crisis sanitaria mundial del afio 2020 (COVID-
19), la cual gener6 una contraccion temporal de las
exportaciones totales. Estos resultados son coherentes con lo
sefialado por [23], quien destaca que el crecimiento de las
exportaciones en el tiempo ha permitido ampliar la oferta
exportable del Peru, siendo las exportaciones tradicionales,
particularmente las mineras, las que explican en mayor medida
el valor total exportado.

Por su parte, las exportaciones no tradicionales
evidenciaron una tendencia creciente a lo largo del periodo
analizado, impulsado principalmente por el aumento de la
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demanda internacional de productos peruanos. Estos hallazgos
coinciden con lo expuesto por [24], quien sostiene que los
productos no tradicionales han registrado una expansion
sostenida debido a la diversificacion de la oferta exportable,
ademas menciona que la actividad minera constituye el
principal motor del crecimiento de las exportaciones. En
conjunto, el desempefio positivo de ambos sectores ha
contribuido al crecimiento de la economia peruana.

Las importaciones estan estrechamente vinculadas a los
procesos de globalizacion e interdependencia econémica, los
cuales han favorecido una mayor integracion entre los paises
y, en consecuencia, un crecimiento progresivo de los flujos de
bienes destinados a satisfacer la demanda interna [25].
Durante el periodo analizado, la evolucion de las
importaciones peruanas mostro un comportamiento moderado
y volatil segun su categoria, destacando principalmente las
importaciones de insumos, que registraron una tendencia de
crecimiento relativamente sostenida. Este comportamiento
estuvo condicionado por factores externos como el tipo de
cambio, la variacion de los precios internacionales de los
commodities y la desaceleracion de la economia mundial, los
cuales influyeron directamente en su dindmica.

Desde la perspectiva del saldo comercial, resulta relevante
que el crecimiento de las importaciones sea menor al de las
exportaciones, al fin de contribuir a un resultado superavitario.
Estos hallazgos coinciden con lo sefialado por [26], quien
identifico un comportamiento volatil de las importaciones, con
periodos de expansion asociados a fluctuaciones del tipo de
cambio y a eventos internacionales, como la crisis sanitaria.
De manera similar, [27] evidencié que las importaciones,
particularmente las de insumos, constituyen el componente
mas representativo del total importado, ademas de indicar la
influencia significativa del tipo de cambio sobre su evolucion.

Estos resultados confirman que las importaciones
presentan patrones dindmicos y diversos, determinados por
diversos factores macroecondmicos y contextuales que inciden
en su crecimiento o contraccion.

Con respecto al objetivo principal de la investigacion el
cual fue abordado mediante el analisis de regresion, con el
propdsito de analizar en qué medida los términos de
intercambio (TI) inciden en la balanza comercial. Este analisis
se sustenta en el aporte tedrico de [28], quienes sefialan que
las variaciones en los precios de exportacion e importacion
afectan directamente el desempefio de la balanza comercial,
generando mejoras o deterioros en su saldo. Asimismo, se
apoya en el planteamiento de [1], quien sostiene que los
términos de intercambio (TI) mantienen una relacion
significativa con la balanza comercial, a través de su impacto
sobre el ingreso nacional y el ahorro privado.

Al encontrarse que los TI incidieron de manera positiva y
significativa en la balanza comercial del Perti durante el
periodo de estudio, este resultado es consistente con los
hallazgos de [2], quien identifico una relaciéon estrecha y
positiva ente ambas variables, explicada por las fluctuaciones
de los TI que influyeron en el comportamiento superavitario
de la balanza comercial. Por el contrario, los resultados

difieren de [29], quienes encontraron una relacién negativa
entre los TI y la balanza comercial en Eslovaquia y Republica
Checa, debido a shocks recurrentes en los precios. Esto
confirma que el impacto de los TI depende del contexto
economico. En el caso peruano, el efecto es positivo y
significativo, lo que se explica por la dependencia de las
exportaciones de materias primas, donde el aumento de los
precios de exportacion mejora los ingresos externos y la
balanza comercial.

En esta misma linea, evidencia reciente sugiere que los
efectos de los TI trascienden la dinamica inmediata del saldo
comercial, incidiendo también en la sostenibilidad estructural
de los sectores econdmicos. En particular, se ha sefialado que
mejoras sostenidas en los TI pueden fortalecer el desempefio
externo, aunque también profundizar la dependencia de
economias  primario-exportadoras  frente a  shocks
internacionales, condicionando la estabilidad de largo plazo
del sector externo [30]. De manera complementaria, otros
estudios destacan que la relacion entre los TI y las variables
macroeconémicas no es lineal ni homogénea, sino que
depende de factores estructurales como la composicion
exportadora, la diversificacion productiva y la capacidad de
absorcion interna de la economia [31]. En este contexto, los
resultados obtenidos para el Peri no solo confirman la
incidencia positiva de los TI sobre la balanza comercial, sino
que también sugieren la necesidad de interpretar este vinculo
desde una perspectiva mas amplia, que considere sus
implicancias sobre la sostenibilidad externa y la resiliencia
macroecondmica.

IV. CONCLUSIONES

En esta investigacion, utilizando el método de Minimos
Cuadrados Ordinarios (MCO), se evidencié que los términos
de intercambio (TI) incidieron de manera positiva y
significativa en la balanza comercial en el 2013-2023. En
promedio, un aumento (disminuciéon) de una unidad en el
indice de TI genera un incremento (descenso) mensual de
43.91 millones de dolares en la balanza comercial, lo que
demuestra que los TI explican su comportamiento y mejora.
Este efecto positivo se produce cuando el pais obtiene
mayores ingresos por exportaciones en relacion con sus
importaciones, lo que contribuye a una mayor estabilidad
econdmica y favorece el crecimiento, la inversion y el empleo
nacional.

El analisis de las exportaciones peruanas evidencia una
tendencia de crecimiento moderado, interrumpida por caidas
relevantes asociadas a factores politicos, econdmico y
sociales, destacando la crisis pandémica de 2020. Los
resultados confirman que las exportaciones tradicionales
mantienen un rol predominante en el sector externo, con un
marcado predominio de los minerales, el cobre y el oro.
Asimismo, se observa que el desempefio exportador del Pera
es sensible a las condiciones del entorno internacional, aunque
presenta una notable capacidad de recuperacion en ciertos
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afios. Los resultados sugieren que el Peru posee potencial para
fortalecer su posicionamiento y sostenibilidad en el comercio
internacional a largo plazo.

En cuanto a las importaciones peruanas, los resultados
presentaron una tendencia de crecimiento moderada de igual
manera, pero situandose por debajo del nivel de las
exportaciones en los ultimos siete afios del periodo analizado,
a pesar de incrementos puntuales en determinados meses
asociados a factores externos y cambios en el contexto
internacional. Durante este periodo, las importaciones de
insumo y bienes de capital concentraron la mayor
participacion en el valor total importado, registrando picos
relevantes en 2018 y 2022, asi como las caidas significativas
en 2020 como consecuencia de la pandemia. Cabe destacar
que la categoria de insumos mostro un crecimiento mas
sostenido frente a las otras categorias que presentaron una
evolucion irregular.

Finalmente, para futuras investigaciones se recomienda la
estimacion de modelos econométricos alternativos que
incorporen otras variables explicativas de la balanza
comercial, con el objetivo de identificar nuevos determinantes
y evaluar si estos efectos se mantienen para el caso peruano o
para economias con caracteristicas similares. En este sentido,
una alternativa metodologica es el uso de modelos de vectores
autorregresivos (VAR), cuya aplicacion dependera del tipo de
variables, la disponibilidad de datos y el ajuste estadistico del
modelo. Asimismo, se sugiere ampliar el periodo de analisis o,
alternativamente, considerar subperiodos mas cortos, a fin de
comparar los efectos de corto y largo plazo.

Desde una perspectiva de politica econdémica, los
resultados del estudio sugieren la necesidad de fortalecer y
ampliar los acuerdos comerciales vigentes, priorizando
aquellos orientados a la reduccion de barreras no arancelarias,
la facilitacion del comercio y la diversificacion de destinos de
exportacion, con el objetivo de consolidar una insercion
internacional mas estable y menos dependiente de shocks
externos. Asimismo, resulta relevante implementar politicas
activas de promocion exportadora que incluyan incentivos a la
innovaciéon productiva, mejora logistica y adopcion de
tecnologias digitales en los procesos de comercio exterior,
especialmente en sectores con potencial de escalamiento.

De igual manera, se recomienda disefiar y reforzar
politicas especificas orientadas a facilitar la insercion
internacional de las micro y pequefias empresas (MYPEs),
mediante programas de capacitacion en gestion exportadora,
certificacion de calidad, trazabilidad digital y acceso a
plataformas tecnoldgicas de informacion comercial, lo que
permitiria ampliar la base exportadora, fomentar la generacion
de empleo formal y fortalecer los encadenamientos
productivos internos. En este contexto, el uso estratégico de
herramientas de inteligencia artificial y sistemas de
informacion comercial puede contribuir a reducir asimetrias de
informacion, mejorar la toma de decisiones empresariales y
optimizar el acceso a mercados internacionales, en linea con
los enfoques contemporaneos de innovacion y transferencia de
conocimiento.

Adicionalmente, se sugiere que las autoridades del sector
econémico implementen estrategias mas eficientes de gestion
de importaciones, que incluyan el perfeccionamiento de la
politica arancelaria, la evaluacion periddica de la estructura de
importaciones y el uso de informacion analitica para anticipar
desequilibrios persistentes en la balanza comercial, sin
comprometer la provision de insumos y bienes de capital
necesarios para el crecimiento productivo. Estas medidas
permitirian avanzar hacia un patrén de comercio exterior mas
equilibrado y resiliente, compatible con objetivos de
crecimiento econdmico sostenible.

Desde la perspectiva del sector privado, los resultados
refuerzan la importancia de diversificar la oferta exportable,
incorporar mayor valor agregado y promover inversiones en
certificacion de calidad, innovaciéon tecnologica 'y
estandarizacion productiva, elementos clave para competir en
mercados internacionales cada vez mas exigentes. La
articulacion entre empresas, instituciones académicas, centros
tecnoldgicos y organismos publicos emerge asi como un factor
central para impulsar alianzas estratégicas basadas en
conocimiento, innovaciéon y uso de tecnologias digitales,
contribuyendo a una inserciéon internacional mas solida y
coherente con los desafios actuales del comercio global en las
Américas.
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